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Resumo

Apresentam-se, neste trabalho, uma revisdo e uma andlise critica dos conceitos associados ao -
metodo de equivaléncia patrimonial (MEP). Para um melhor entendimento da avalia
participagbes societarias pelo MEF, discute-se a legislagdo brasileira em seus asp
definigdo de sociedades coligadas, controladas e investimentos relevantes. Apres&ni‘a'
discutem-se casos em que se podem aplicar o método e a sua contabilizagdo. Mostra-
qualidade da informagdo oriunda da aplicagdo do MEP, por oposicdo ao métog
retrata a realidade empresarial da investida, com transparéncia (disclosure) de sua
uma posigdo real dos investimentos da controladora.. Mosz‘ra«se, também, que

aplicagdo da equ:vaiénc:a pai‘rfma ‘
Apesar destas divergéncias entr
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A Critical Analysis of the Equity Method

Abstract

This work presents a literature review and a critical analysis of the concepts associated to the
equity method (EM). For a better understanding of the evaluation process of shareholder partic-
ipations by the EM, the Brazilian legislation is discussed in its aspects related to the definition of
associated and controlled partnerships or enterprises, and relevant investments. Cases are pre-
sented and discussed showing the application of the method and its accountancy procedure. it
is shown that the quality of the information originating from EM, as opposed to the accounting
method of costs, portrays the business reality of the invested firm, with disclosure of its evolution
and an actual position of the investments of the controlling firm. It is also shown that the existing
differences between the cost method and EM affect, relevantly, the Result and the investor’s
Equity. Consequently, they alter the share values of the firm, the dividends and the public recog-
nition of its financial capability. The existence of divergences is shown and discussed, in what
concerns the application of EEMP by means of the 6.404/76 (Brazilian) Law and the CVM 247/96
Instruction. In spite of these divergences and the technical complexity associated to several actu-
al business situations, it can be stated that EM is a good accounting instrument of information. It
can also be said that there is still little research work on the theme, mainly in what concerns the
reflexes of the income tax on business results and international investments.

Keywords. Equity equivalence method, accounting method of costs, investments.

Introdugao

O valor contabil dos investimentos em firmas &, normalmente, calculado ou pelo método de
custo ou pelo método de equivaléncia patrimonial. Sucintamente, o método de custo consiste em
avaliar os investimentos pelo pregco de custo, uma vez deduzida a provisdo para perdas
provaveis na realizago do seu valor, quando essa perda estiver comprovada como permanente.
Por outro lado, o método de equivaléncia patrimonial consiste em atualizar o valor contabil do
investimento em sociedades controladas e/ou coligadas, quando o investimento € relevante.

O Método de Equivaléncia Patrimonial (MEP) foi instituido no Brasil pela Lei das Sociedades por
AgBes — Lei no 6.404, de 15 de dezembro de 1976. Seu artigo 248 trata especificamente do
assunto. O Banco Central do Brasil (Bacen), por meio das resolugfes no 476 e 484, disciplinou
os procedimenios a serem adotados na avaliagdo e contabilizagdo de investimentos em
sociedades coligadas ou controladas por instituigbes financeiras e demais instituicbes
autorizadas. A Comiss3o de Valores Mobiliarios (CVM), por sua vez, estabeleceu normas para

as companhias de capital aberto, por meio da expedigdo da Instrugdo CVM n2 1 que foi
substituida pela Instrugdo CVM nQ 247, de 27 de marco de 1996.

O MEP tem por objetivo avaliar participagdes em investimentos (de coligada ou controlada) pelo

valor correspondente a aplicagio do percentual de participagdo no Capital Social sobre o valor
do Patriménio Liquido da investida em determinada data. Esse método fundamenta-se no fato
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de que o Patrimdnio Liquido Contabil representa a riqueza real de uma entidade avaliada de
acordo com os principios contabeis. Assim pode-se dizer que o método de equivaléncia
patrimonial acompanha o fato econémico, que é a geragéo dos resultados.

No método de equivaléncia patrimonial concentram-se muitas complexidades e dificuldades de
aplicacéo pratica. Por este motivo e apesar da importancia, ha a necessidade de uma exposi¢do
critica sobre as condigbes e metodologia de aplicag&o do MEP.

Assim, este trabalho tem por abjetivo geral uma revisdo e analise critica dos conceitos
associados a equivaléncia patrimonial. Como objetivos especificos, para o entendimento da
avaliagao das participagGes societarias pelo MEP, prop&e-se discutir sobre a legislagéo brasileira
em seus aspectos de definicdo de sociedades coligadas, controladas e investimentos
relevantes. Apds uma discussao abrangente sobre esses conceitos, propde-se analisar casos
em gque se pode aplicar o método e a sua contabilizagdo.

Conceitos Basicos para Aplicagdo do Método de Equivaléncia Patrimonial

Investimentos temporarios e permanentes: Método de custo e MEP

Tradicionalmente, os investimentos efetuados pelas empresas podem ser classificados como
investimentos temporarios ou permanentes.

Os investimentos temporarios estdo diretamente relacionados as atividades operacionais .da
empresa ou & especulacdo e compra com intengdo de venda. Séo investimentos de alta
rotatividade, que devero ser alocados no Balango Patrimonial, no grupo de Ativo Circulante ou
no Realizavel a Longo Prazo (AVILA, 2005). Neste caso, as empresas aplicam o excesso de
disponibilidade dentro de uma politica de administragdo do fluxo de caixa; por isso sdo
aplicacbes de liquidez imediata cujo resgate pode ser efetuado a qualquer momento, ainda que
prejudique a taxa de retorno. Investimentos em sociedade que n&o seja coligada ou controlada
ou aqueles que ndo sejam relevantes deverdo ser avaliados pelo custo de aquisigéo, prego de
aquisicdo deduzido de provisdo para perdas de investimentos. Por este método o regastm dms
investimentos é realizado na compra das acgbes. Nao se registra durante o tempo de posse
propriedade nenhum acréscimo nestes investimentos. S6 se reconhece variagdo de
quando da efetiva venda dos investimentos.

Os investimentos permanentes visam a continuidade da empresa e aplicagbes e
duraveis ou participagtes societarias. Estes investimentos, segundo Neves (1995,
Santos (2002, p. 159), s&o classificados como ag@o de outras entidades, e devem
no grupo de Ativo Permaﬁente do ‘Balanco Patrimonial. Para avaliacdo de
permanentes devera ser usado o-custo de aquisigdo ou o método de equivalén

(MEP). A Lei n2 6.404/76 estabeéece, em seu art. 179, inciso I, que “as p
permanentes em outras sociedades e os direitos de qualquer natureza, ndo cla
ativo circulante, e que ndo se destinem & manutengdo da atividade da companhia ou da
empresa”, deverdo ser ciassaﬁcadcs no stubgrupo Investimentos do grupo Ativo do Balango
Patrimonial.
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O Método de Custo

Pelo método de custo, os investimentos sdo avaliados ao prego de custo, deduzido de provisédo
para perdas provaveis na realizagdo do seu valor, quando essa perda estiver comprovada como
permanente, segundo o art. 183, inciso lll, da Lei das Sociedades por Agdes (2002, p. 635-636).
Séao avaliados, por este método, todos os investimentos na forma de agdes ou quotas que ndo
sejam investimentos em coligadas ou controladas, ou relevantes.

De acordo com Schimidt e Santos (2002, p. 60-61) uma empresa que tenha adquirido
participagbes, em outra empresa, em dinheiro, sera avaliada pelo método de custo quando se
tratar de um investimento cuja participacéo seja inferior a 10% do capital total.

Assim, se uma empresa A adquiriu participagdes numa empresa B no valor de $ 4.300, que
representa 8% das acgbes da entidade investida, sua participagéo tera que ser feita pelo método
de custo. Supondo, ainda, que a empresa investidora tenha recebido $ 170, referente ao
dividendo, os registros contabeis das operagdes descritas dar-se-8o da seguinte forma (TAB.1
e2y

Tabela 1. Exemplo de registro contabil da aquisicdo das agdes pelo método de custo

Caixa Participagdo em outras Empresas
{Saldo inicial) | 4.300 4.300
8.000

Nota-se que o procedimento adotado é idéntico ao da aquisigdo de um bem qualquer do Ativo
Permanente. Ainda pelo método de custo, os rendimentos obtidos de investimentos, os
dividendos, s8o registrados pelo regime de caixa, ou seja, quando do seu recebimento,
conforme mostra a TAB. 2.

Tabela 2. Registro contabil do recebimento de dividendos

Banco Dividendos Recebidos
170 170

Para um melhor entendimento dos métodos de avaliag@o de investimento, faz-se necessério a
aplicac&o dos dois metodos, custo e equivaléncia patrimonial, em uma mesma situagdo para que
seja possivel realizar uma comparagao (FIPECAFI, 2003, p. 156 -157).

O MEP

Varios s&o os posicionamentos dados ao método de equivaléncia patrimonial. Muitos autores,
tais como Hornegren (1981, p. 445), Comissao de Valores Mobiliarios (2005), Magathdes (1980,
p. 11}, Santos (2000, p. 61), Beuren (1893, p. 64) e Ibafiez (1998, p. 51), ndo divergem entre si
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sobre aspectos conceituais e praticos. Porém, observa-se que alguns se voltam a determinagéo
do valor do investimento, enquanto outros enfatizam a relevancia do meétodo, por obedecer ao
principio da competéncia dos exercicios ou mesmo por ser uma maneira alternativa de se
mensurar o valor de um bem.

Segundo Hornegren (1981, p. 445) e a Instrugdo nQ 247 da CVM (2005), o valor da equivaléncia
patrimonial € determinado mediante aplicagcéo da percentagem de participagdo do capital social
contabil sobre o patriménio liquido da investida. Para Magalhaes (1980, p. 11), Santos (2002, p.
61) e Beuren (1993, p. 64) o método de equivaléncia patrimonial tem por base o fundamento dos
resultados e quaisquer variagdes patrimoniais de uma controlada ou coligada devem ser
reconhecidos e contabilizados na investidora no momento em que sé&o geraécs
independentemente de serem ou néo distribuidos.

Segundo ibafiez (1998, p. 51) o MEP decorre, a rigor, da necessidade de se adotar uma forma
alternativa para a avaliagéo de investimentos em sociedades nas quais as investidoras possuem
participa¢des significativas, mas sem dispor de meios para exercer o confrole. A escolha do
método mais adequado a ser aplicado pela investidora depende de trés niveis:de participagao,
ou seja, em nivel de sociedades coligadas, controladas ou de relevancia.

Sociedades coligadas

A Lei nQ 6.404/76 define sociedade coligada, em seu art. 243, e § 1% “Sdo Co!lgadas as
sociedades quando uma participa, com 10% (dez por cento) ou mais, do capital da Oiiff'a m
controla-la”. E a mesma definicdo dada pela CVM (2005). Observa-se que a lei ndo fz
referéncia nem ao tipo de agdes que constitui a participagéo — agbes ordinarias ou pre feren:
- nem & forma juridica — sociedade por agbes ou limitada. Destaca-se, ainda, que a lei
sociedades anc‘mimas ndo faz mengao as participagﬁes indiretas (empresas con‘

(NEPOMUCENO, 1979, p. 10)

w  coligagdo isolada: quandzas apeﬁas d;sas ampresas se relacionam. E muito rara
manifestagéo;

s coligagdo encadeada: & ben

Normalmente, ha uma empresa i idery :
controladora;

uma nova empresa ou adqusrir o de uma empresa jé e; stente, ou

influéncia.

Sociedades controladas

O art. 243 da lei n2 6.404/76, em seu § 2°, considera controlada a sociedade na qual a
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controladora, diretamente (por possuir agdes ou quotas da investida) ou indiretamente (por meio
de outra controlada), detém a maioria dos votos nas deliberagtes da assembléia-geral e o poder
de eleger a maioria dos administradores da companhia; e usa efetivamente seu poder para
dirigir as atividades sociais e crientar o funcionamento dos 6rgdos da empresa. O texto deixa
explicito que sdo agdes com direito a voto, ou seja, sdo agbes ordinarias e, em casos especiais,
acoes preferenciais, quando assim definido no estatuto da empresa. Verifica-se que o § 2° ndo
menciona a percentagem que a controladora deve deter do capital da controlada, como no § 1°,
quando da definig&o de coligada. Santos (2002, p. 64), FIPECAF! {2003, p. 159) e Nepomuceno
(1979, p.14) comungam da mesma opinido, de que “a preponderancia nas deliberagdes sociais
e o poder de eleger a maioria dos administradores” de modo permanente ocorrem, normalmente
e com seguranga quando a empresa investidora possuir mais de 50% do capital votante. No
caso da controlada, a percentagem n3o poderia ser fixada pela lei; em cada sociedade essa
relagdo pode variar, dependendo do estatuto e da composigdo do quadro acionario.

Relevéancia

Ha varias formas de investimento ou de aplicagéo de capital de uma empresa. Porém, em se
tratando de agdes de longo prazo, insertas no grupo do ativo permanente, os investimentos de
uma companhia em outra se classificam consoante o valor de negociag&o e numero, quantidade
de acgdes negociadas, de quaisquer tipos de agdes ordinarias ou preferenciais da investida
adquirida pela investidora.

As agdes preferenciais conferem preferéncias previamente declaradas nos estatutos, tais como:
(a) prioridade na distribuig&o de dividendos; e/ou (b) prioridade no reembolso do capital, com ou
sem prémio. As a¢oes preferenciais podem ou n&o conferir o direito de voto aos seus titulares.
O namero de agdes preferenciais sem direito a voto, ou sujgitas a restrig8o no exercicio desse
direito, néo pode uitrapassar  50% do total das  acgbes emitidas.
Dever&o constar do estatuto social, com precisdo e mintcia, outras preferéncias ou vantagens
gue sejam atribuidas aocs acionistas sem direito a voto, ou com voto restrito, além das previstas
acima. (IUDICIBUS; MARION, 2001, p. 9, BOVESPA, 2005)

Acbes ordinarias conferem ao titular os direitos essenciais do acionista, especialmente
participagéo nos resultados da companhia e direito de voto em Assembiéias. (BOVESPA, 2005).

A Lei n2 6.404/76 proibe a participagdo reciproca entre companhia e suas coligadas ou
controladas, com algumas excegdes, como, por exemplo, nos casos de incorporagéo, fusdo ou
Ccisao.

A relevancia de um investimento traduz uma relag&o entre o seu resultado e o patrimoénio liquido
da companhia investidora. E mensurado com base no percentual entre o valor contabil do
investimento registrado no ativo da investidora e o valor do seu patriménio liquido, na data do
encerramento do exercicio social. (NEPOMUCENOQO, 1979, p. 43-44).

A Lei das Sociedades por A¢des (BRASIL, 2002), art. 247, em seu paragrafo Gnico, considera

refevante o investimento em cada sociedade coligada ou controlada, que atinja ou exceda 10%
do valor do patrimdnio liquido da companhia; ou que, no conjunto das sociedades coligadas e
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controladas, o valor seja igual ou maior a 15% do valor do patriménio liquido da companhia.

Cabe ressaltar qgue a Comisséo de Valores Mobiliarios (2005), em sua Instrugéo n 247/96 e o
art. 384, paragrafo 3° do RIR/99 (2005) considera o mesmo critério de relevancia estabelecido

pela Lei nC 6.404/76.

Diferenga contabil de evolugdo de investimentos pelo Método de Custo e
o MEP: um exemplo

Suponha-se que a empresa Alfa tenha constituido em 31/12/X0, uma controlada Beta, da qual
detém 100% das agdes (ao todo 100.000 acdes). O total do investimento feito pela empresa
Alfa, investidora, foi de $100.000. Considera-se que os resultados das operagdes de Beta e a
evolucdo de seu patrimdnio sejam o que se segue, TAB. 3:

Tabela 3. Evolug&o do patrimdnio da Empresa Beta (investida)

X0 X1 X2 X3
Saldo no inicio do ano - 100.000 125.000 155.000
{+) Lucro do ano 40.000 52.000 70.000
(+) Integracéo do Capital 100.000 - - -
(-} Dividendos distribuidos - (15.000) (22.000) (30.000)
(=) Saldo no final do ano 100.000 125.000 1565.000 195.000

A conta de investimento apresentar-se-a na empresa Alfa, com os valores mostrados na TAB. 4.

Verifica-se que a diferenga apurada, entre os::gétoéas de custo e equivaléncia patrimonial, vai-
se ampliando gradativamente em virtude de o lucro apurado ndo ter sido distribuido pela
investidora Beta.

Aplicabilidade do Método deEquiva!éncla Patrimonial: uma analise critica

O método de equivaléncia patrimonial'serd-aplicado apenas em casos especificos descritos no
art. 248 da Lei n2 6.404/76:

No balango patrimonial da companhia, os investimentos relevantes {art. 247, pard rafa
em sociedades coligadas sobre cuj; ”aémzmstrag;ao tenha influncia, ou de que pa

20% (vinte por cento) ou mais do capital social, e em sociedades controlada:
avaliados pelo valor de patriménio liquido.
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Tabela 4. Evolugdo dos investimentos da Empresa Alfa (investidora), pelo método de custo e o
MEP

X0 X1 X2 X3
(1) Método de Custo 100.000 100.000 100.000 100.000
(2) Método de Equivaléncia Patrimonial 100.000 125.000 155.000 195.000
Diferenca nao registrada na empresa Alfa:
(3) No ano (2) ~ (1) - 25.000 55.000 95.000
Acumulado - 25.000 80.000 175.000
Valor do investimento por agdes;
(4) Método de Custo 1,00 1,00 1,00 1,00
(5) Método de Equivaléncia Patrimonial 1,00 1,25 1,55 1,95
Diferenga Percentual (5) — (4) 0% 25% 55% 95%

O artigo 248 s6 podera ser aplicado em combinag&o com a definicio dos artigos 243 e 247, que
tratam de sociedade coligadas, controladas e relevancia, respectivamente. Portanto, para aplicar
o MEP, deve-se verificar se existem na companhia, entre os investimentos em coligadas ou
controladas, investimentos relevantes, individuais ou em conjunto. Assim, o MEP deve ser
aplicado a todos os investimentos, considerados relevantes, em empresas coligadas, nas quais
a investidora participa com mais de 20% (vinte por cento) do capital social da coligada e em
todas as empresas controladas.

A controladora, que detém entre 10 e 20% de participagdo do capital social de uma empresa,
sera considerada coligada se detiver influéncia na administragdo da empresa investida. Esse
parametro, entre 10 e 20%, é entendido na conjugacio dos artigos 243, 247 e 248 da Leij das
Sociedades Andnimas.

Segundo Nepomuceno (1979, p. 56) e Santos (2002, p. 62) a lei ndo conceitua o que seja
influéncia administrativa, podendo esta ser considerada quando:

= a investidora & fornecedora da tecnologia de produgéo;
= a investidora é responsavel pela administragdo em finangas;
= a investidora € detentora de capital votante.

Existem inimeras circunstancias em que pode ocorrer a influéncia administrativa e cada caso
deve ser avaliado individualmente.

Beuren (1993, p. 66) e FIPECAFI (2003, p. 158) ressaltam que a resolugdo do Banco Central n2
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476/78 e 484/78 e a instrugdo da CVM n 247 estdo em desacordo com a Lei da Sociedade
Andnima, no tocante & aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial. A lei estipula
percentuais para que um investimento tenha o carater de coligada. Ja o Bacen e CVM (2005)
determinam que qualquer investimento em sociedade controlada mesmo que ndo relevantes,
deverdo ser avaliados pelo MEP. A Comissdo de Valores Mobiliarios, neste topico amplia a
aplicagdo do MEP as sociedades equiparadas as sociedades coligadas.

A presente Instrugdo CVM n& 247/96 praticamente mantém as regras para determinagéo da
relevancia do investimento. Foi eliminada a disposicdo que fazia referéncia a relevancia dos

investimentos em controladas (inciso VI, letra ‘b’ da Instrugdo CVM n€ 01/78) uma vez que tddo
o investimento em controlada, independentemente de sua relevancia ou nao, deve ser avaliado
pelo MEP (art. 4°, 1 e 1l).

Diante dos conceitos expostos e considerando apenas a existéncia de agdes com direito a voto,
a representagBo das definigbes de coligada, controlada e relevancia para aplicagdo do MEP
estdo apresentadas no fluxograma na FIG. 1.

| INVESTIDORA |
< 10% ‘ >210%e<x 5;3%% 2 50%
Cutras participagdes e participagdes Coligadas - relevantes Controladas - relevantes
em sociedades ndo relevantes
MEP
Custo de aquisigio
2 10% e < 20% 2 10% e < 20% 2 20% e < 50%
Sem nfluéncia na Corn mfluéncia na Participagiio do
administrago administrag o Capital Social
Custo de aquisigio MEP MEP

Figura 1. Coligada, controlada e relevéncia pela Lei n° 6.404/76.

libafiez (1998, p. 49) faz algumas criticas ao texto legal de origem, a Lei n2 6.404/76, pois nela
se pretendeu abordar o assunto no-menor nimero possivel de artigos; de fato, praticamente
toda a sistemaética introduzida foi abordada apenas no seu artigo : =2I8s0 seria ideal se esta
condensagio ndo tivesse provecado um acimulo de elementes e.regras em um Gnico artigo,

fazendo com gque determinados aspectos-extremamente importantes ficassem um tanto quanto
encobertos ou pouco destacados em um texto exageradamente extenso”. O artigo referido
disciplina quase todos os procedimentos a serem adotados, estabelecendo conceitos, ja vistos,
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e normas quanto aos seguintes aspectos:
= investimentos relevantes (artigo 247, paragrafo unico);

= condi¢cbes adicionais para investimentos relevantes em sociedades coligadas (participagdo
minima de 20% no capital social ou influéncia administrativa);

= © valor do patriménio liquido da coligada ou da controlada sera determinado com base em
balango patrimonial ou balancete de verificagdo levantado;

™ no valor de patriménio liquido ndo serdo computados os resultados ndo realizados
decorrentes de negdcios com a companhia, ou com outras sociedades coligadas @ companhia,
ou por ela controladas;

m consideragdo dos saldos de créditos da sociedade investidora junto & suas coligadas e
controladas como parte do valor de aquisicdo dos investimentos, para fins de determinagéo da
relevancia;

= 0 valor do patriménio liquido da coligada ou da controlada sera determinado na mesma data,
ou até 60 (sessenta) dias, no maximo, antes da data do balango da companhia.

Ibafiez (1998, p. 49) e FIPECAFI (2003, p. 157-167) consideram o prazo de 60 dias exagerado
e ele deveria ser restrito a situagdes em que efetivamente seja possivel utilizar datas idénticas,
ou ser igual a 30 dias, o que ja seria uma concessdo mais do que suficiente. Quanto aos créditos
da investidora, teria sido muito mais adequado se tivesse explicado os créditos a serem
considerados, com a excluséo dos valores relativos as operagdes comerciais normais. No que
diz respeito & eliminagéo de resultados n&o realizados, esses mesmos Autores e Beuren (1993,
p. 67) argumentam que a disposigao ficou um tanto oculta no texto legal, ndo lhe proporcionando
o destague devido. A determinagéo de excluir os resultados néo realizados do patriménio liquido
das sociedades investidas antes do calculo da equivaléncia patrimonial proporciona distorgdes
nesse calculo.

Na pratica, podem existir inumeras formas de concentragcdo empresarial. A Figura 2 exemplifica
a participagdo de investidoras em suas investidas em relagdo ao capital social que cada uma
detém.

18%

Figura 2. Exemplo de concentragdo empresarial.

Reunaxvowne 10 o 1 p 75-08 - janewy aprd 2005




A Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), visando ao aperfeigoamento do Método de

Equivaléncia Patrimonial, emitiu a Instrucdo nQ 247/96, que substitui a de nQ 1, acrescentando
novos conceitos: coligada indireta e equiparagdo de coligadas. Em seu art. 5° estabelece:

Art. 5° Deverao ser avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial:
| — o investimento em cada controlada, ou

Il — o investimento relevante em cada coligada e/ou em sua equiparada, quando a investidora
tenha influéncia na administracdo ou quando a percentagem de participaggo, direta ou
indireta da investidora, representar 20% (vinte por cento) ou mais do capital social da
coligada.

A Instrugdo CVM n€ 247/96 definiu os tipos de influéncia na administragio de coligada ou
equiparadas, a seguir:

= participagdo nas suas deliberagdes sociais, inclusive com a existéncia de administradores
comuns;

s poder de eleger ou destituir um ou mais de seus administradores;

s volume relevante de transagdes, inclusive com o fornecimento de assisténcia técnica ou
informagdes técnicas essenciais para as atividades da investida;

a  significativa dependéncia tecnoldgica e/ou econdmico-financeira, como de planos de
investimentos; ou

= Uso comum de recursos materiais, tecnologicos ou humanos.

Quanto a questéo de ser coligada indireta, FIPECAFI (2003, p. 160) afirma que “neste ponto, o
assunto pode tornar-se complexo”’, para a legislacédo societéaria, pois néo existe coligada por
participagdo indireta. A CVM (2005) prevé este tipo de sociedade, isto &, que a sociedade
coligada indireta, seja equiparada a coligada, quando a participaggo indireta no capital votante
for maior ou igual a 10%. Figura 3. ’

| iNvESTIDORA |
» 50% do < 0% > 10% ‘ < 10%
Capital Volante » 10% Capital Volante o Capitat
<o Capital
Controladas Coligadas S&;ggﬁt;das e Qutras

Figura 3. Coligada, controlada e relevancia pela Instrugdo CVM n° 247/96.
Fonte: FIPECAF! (2003, p. 160)
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Apos a identificag8o dos investimentos que devem ser avaliados pelo método de equivaléncia
patrimonial, seréd executada a equivaléncia patrimonial dos investimentos mediante os seguintes
procedimentos (SANTOS, 2002, p. 71):

- apura-se o valor dos investimentos apds a equivaléncia patrimonial, aplicando-se o
patrimdnio liquido da empresa investida pelo percentual da participagdo no capital da mesma,
pela investidora;

= 0 valor da equivaléncia patrimonial sera obtido pela diferenga entre o valor apds a
equivaléncia patrimonial (item a) e o saldo corrigida do investimento no razéo contabil.

A TAB. 5 apresenta, como exemplo, nos termos da Lei n°® 6.404/76, os valores do Patriménio
Liquido e do valor contabil das companhias da FIG. 2. A Cia. A possui um Patrimoénio Liquido de
R$ 5.800.000,00 na mesma data que as demais companhias.

Tabela 5. Composi¢éo do Patriménio Liquido e Valor Contabil do Investimente das Companhias

Empresa Patriménio Liquido - em R$ Valor Contabil do Investimento- em R$

B 820.000,00 645.000,00

C 1.300.000,00 750.000,00

D 530.000,00 210.000,00

E 215.000,00 180.000,00

F 300.000,00 250.000,00

G 980.000,00 945.000,00

H 85.000,00 70.000,00

| 240.000,00 33.000,00 (em F)
82.500,00 (em G)

Com base nas informagdes da TAB. 5 e da figura 2, é possivel determinar a relevancia dos
investimentos da Cia. A, mostrado na TAB. 6:

Tabela 6. Analise de relevancia dos investimentos da Cia. A

Empresa Valor % sobre Patrimdnio Liquido Relevancia do investimento,
Contabil > 10% do Patriménio Liquido

B 645.000,00 11,12% Relevante

C 750.000,00 12,93% Relevante

D 210.000,00 3,62% irrelevante

Total 1.605.000,00 27,67% No conjunto é relevante
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Apesar de o exemplo apresentar um caso individual, Cia. D, abaixo do limite de 10% do
patrimdnio liquido, no conjunto o total & superior a 15%, logo o método de equivaléncia
patrimonial aplicar-se-a s companhias B, C e D em relag&o & investidora A, Assim,

= A Cia. B & controlada direta de A (90%);

a A Cia. C é controlada direta de A (60%);

= A Cia. D é coligada de A (35%).

A TAB. 7 demonstra a aplicagdo o método de equivaléncia patrimonial.
Demonstracdo do Registro Contabil

Segundo Santos (2002, p. 72) e FIPECAFI (2003, p. 165) os registros contébeis deverdo ser
feitos da forma apresentada nas TAB. 8 e 9.

Tabela 7. Aplicacdo do Método de Equivaléncia Patrimonial nos Investimentos da Cia. A

Empresa Patrimbnio % Participagdo Equivaléncia Valor Ajuste
Liquido do Capital Patrimonial Contébil Aumento/
Social Diminuigdo
B 820.000,00 90% 738.000,00 645.000,00 93.000,00
C 1.300.000,00 60% 780.000,00 760.000,00 30.000,00
D 530.000,00 35% 185.500,00 210.000,00 (24.500,00)
Total 1.703.500,00 1.605.000,00 98.500,00

Tabela 8. Registros Contabeis do Investimento

Investimento Cia B Investimento Cia C
(si) 645.000 (si) 750.000

(EP) 93.000 (EP) 30.000
738.000 780.000

Tabela 9. Registros Contabeis do Resultado de Equivaléncia Patrimonial

H
&

Investimento Cia D Resultado de Equivaléncia
Patrimonial
(si) 210.000 | (EP) 24.500 (EP) 24.500 (EP) 93.000
(EP) 30.000
185.500 98.500

;Z%n"a’r:?;:ialsi = saldo inicial {Valor Contabil do Investimento); EP = Equivaléncia Reunavoivme 10 n® 1 p 7588 - janewof abnt 2005




Langamento Contabil

De acordo com CRCSP/IBRACON (2000, p. 106-107) os langamentos contabeis na Cia A
devem ser:

encerramento do balango com lucro:
Cia B
D - Participagdo Permanente em Qutras Sociedades
Avaliados pelo Método de Equivaléncia Patrimoniat - Cia B (ativo) 93.000,00
C - Participagéo no Resultado de Coligada e Controlada
Avaliagdo pelo MEP (DRE) 93.000,00

CiaC

Empresa  Valor Contabil %  sobre  Patriménio Relevancia do investiment
Liquido > 10% do Patriménio Liqui
E 180.000,00 21,95% Relevante
F 250.000,00 30,49% Relevante
Total 430.000,00 52,44%
encerramento do balango com prejuizo:
CiaD

D - Participagdo no Resultado de Coligada e Controlada

Avaliagdo pelo MEP (DRE) 24.500,00
C - Participagéo Permanente em Outras Sociedades

Avaliados pelo Método de Equivaléncia Patrimonial — Cia D (ativo) 24.500,00

langamento contabil no recebimento dos dividendos:

D - Banco (ativo) 93.000,00
C - Participag8o Permanente em Outras Sociedades
Avaliados pelo Método de Equivaléncia Patrimonial ~ Cia B (ativo) 93.000,00

A Cia B pagou para a investidora o valor de R$ 93.000,00, referente aos dividendos distribuidos
(TAB. 10).
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Tabela 10. Registros contabeis dos dividendos distribuidos

Banco Investimento Cia B
(dividendo) (si) 645.000
93.000 (EP) 93.000
93.000 738.000 (dividendo)
93.000
(sf) 645.000

Analisando o conglomerado de empresas faz-se necessario uma analise de cada investidora

Companhia A.

com suas investidas, determinagdo do grau de relevancia e classificagéo: coligada, controlada
ou nenhuma das duas situa¢Bes, para entdc se avaliar a relagdo dessas empresas com

A TAB. 11 mostra o grau de relevancia dos investimentos em relagdo a investidora B, cujo
patrimdnio liquido é de R$ 820.000,00. ‘

Tabela 11. Analise de relevancia dos investimentos da Cia. B

Empresa  Valor Contabil

% sobre Patrimbnio Relevancia do investimento,

Liguido > 10% do Patriménio Liquido
E 180.000,00 21,95% Relevante
F 250.000,00 30,49% Relevante
Total 430.000,00 52,44%

58,50% da Cia. F

A TAB.
patriménio ﬁqmd

A Cia E & coligada de B, mas ndo & controlada ner
indireta pela Lei n° 6.404/76. ACia F-é contr
uma controlada de A; A detém 90% fée B gl

tra o grau de felevémia dos mvestimentcxs em ' yke
e R$ 1.300. 000,00.

Cia. A; ndo existe coligagéo
lambém seré indiretamente
5% de F; assim, A detém

Y

lagéo 2 investidora C cujo

Tabela 12. Andlise de relevénciadqs investimentos da Cia.C

Empresa Valor Contabil

% sobre PatrimOnio Relevancia do investimento,

Liquido 2 10% do Patrimdnio Liquido.
G 945.000,00 72,69% Relevante
Total 945.000,00 72,69%
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A Cia C detém 80% da Cia G; por este motivo G é controlada de C. Por sua vez a Cia A detém
60% da Cia C, logo a Cia G é controlada indiretamente por A; assim, A detém 48% da Cia G.
Ainda que A detenha indiretamente 48% da Cia G, a Cia A é controladora de C, exercendo
influéncia na Cia G (poder no capital votante).

A TAB. 13 demonstra o grau de relevancia dos investimentos em relagao a investidora D cujo
patrimdnio liquido é de R$ 530.000,00.

Tabela 13. Andlise de relevancia dos investimentos da Cia. D

Empresa Valor Contabil % sobre Patrimdnio Relevancia do investimento,
Liquido 2 10% do Patrimonio Liquido

H 70.000,00 13,21% Relevante

Total 70.000,00 13,21%

A Cia H é controlada de D, pois D detéem 60% do capital social, mas, H n&o é controlada nem
coligada por A, de fato, pela Lei n® 6.404/76 n&o existe coligagéo indireta; a Cia D é uma coligada
de A.

A TAB. 14 demonstra o grau de relevancia dos investimentos em relagédo a investidora F cujo
patriménio liquido é de R$ 300.000,00.

A Cia | é coligada de F (18% do capital social), mas, | ndo & controlada nem coligada por A; de
fato, pela Lei n® 6.404/76 ndo existe coligacdo indireta.

Tabela 14. Analise de relevancia dos investimentos da Cia. F

Empresa Valor Contabil % sobre Patrimbnio Relevancia do investimento,
Liquido > 10% do Patriménio Liquido
| 33.000,00 11% Relevante
Total 33.000,00 11%

A TAB. 15 demonstra o grau de relevancia dos investimentos em relagéo a investidora G cujo
patriménio liquido é de R$ 980.000,00.

Tabela 15. Analise de relevancia dos investimentos da Cia. G

Empresa Valor Contabil % sobre Patriménio Relevancia do investimento,
Liquido > 10% do Patrimonio Liquido
| 82.500,00 8,42% Irrelevante
Total 82.500,00 8,42%
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A Cia G apesar de deter 45% do capital social da Cia |, o investimento n&o é relevante, neste
;‘.\aso ele deve ser avaliado pelo custo de aquisigdo. N&o sera coligada nem controlada pela Cia.
Em resumo, tem-se:

B - é controlada direta de A (90%);

C - é controlada direta de A (60%);

D - é coligada de A (35%);

E = nao & controlada nem coligada de A;

F > é controlada indireta de A (65% indiretamente por meio da controlada B);

G- é controlada indireta de A (B0% indiretamente por meio da controlada C);

H - néo & controlada nem coligada de A;

| = ndo é controlada nem coligada de A.

O mesmo exemplo analisado sob a ética da Instrugdo CVM (2005) nQ 247/96, possui a mesma.

metodologia de registros e langamentos contabeis; a diferenga entre uma norma e a outra é a ‘

classificagdo do investimento.

Assim, pela CVM, tem-se:

B - é controlada direta de A (80%);

C - é controlada direta de A (60%);

D - é coligada de A (35%);
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aplicado o método de equivaléncia patrimonial se, apesar da participag@o no capital social de
18%, se tratar de coligada sobre a administragdo da qual a Cia F n&o tenha influéncia.

Tabela 15. Demonstragéo das diferengas entre a Lei nQ 6.404/76 e CVM (2005) nQ 247/96

Lei n® 8.404/76 CVM (2005) n® 247/96
Controlada por A Controlada por A
Companhia | Coligada Diretamente | Indiretamente, | Coligada de | piretamente | Indiretamente,
de A via A via
B - 90% - - 80% -
c - 60% - - 60% -
D 35% - - 35% - -
E ndo ndo nao 36% ndo néo
equiparada
a coligada
F - - 65%, via B - - 58,50%, viaB
G - - 80%, viaC - - 48%, viaC
H néo néo néo 21% - -
equiparada
a coligada
| ndo nao néo néo néo néo

Aplicabilidade de Fatos e Registros associados ao Método de Equivaléncia
Patrimonial

O Quadro 1 mostra quatro situacBes, com tratamento contabil diferenciado, para o registro da
diferenga entre o valor do investimento e o valor pelo método de equivaléncia patrimonial.

Em caso de lucro/prejuizo do exercicio ou do periodo, da sociedade coligada ou controlada, o
investimento seré registrado proporcionalmente como acréscimo de investimento na investidora
e tera como contrapartida uma conta de resultado denominada Participaggo no Resultado de
Coligada e Controlada, avaliada pelo Método de Equivaléncia Patrimonial, do grupo de Outras
Receitas e Despesas Operacionais. Entretanto, se houver prejuizo na coligada ou controlada, o
valor contabilizado como redug8o de investimento tera sua contrapartida na mesma conta de
resultado de quando tiver lucro, mediante um débito.

Para o recebimento de dividendos, os lucros de coligadas e controladas ja sdo reconhecidos
pela investidora; dessa forma, quando efetivar a distribuicdo de tais lucros, devem ser
registrados em caixa ou bancos e deduzidos da conta de Investimentos da investidora.

Em casos de variagdo na percentagem de participagao, as alteragdes no capital da coligada ou
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controlada provocam modificagdes na investidora. Dessa forma, as variages de equivaléncia
patrimonial decorrente da variagdo na porcentagem de participagédo deveréo ser contabilizadas,
pela investidora, como ganhos ou perdas de capital, no resultado ndo-operacional.

No que se refere a eventuais ajustes de exercicios anteriores, a lei societaria determina que

estes ajustes sejam lancados diretamente na conta de Lucros Acumulados, sem transitar pela
Demonstragdo de Resultado de Exercicios.

Quadro 1. Formas de registro de investimentos avaliados pelo MEP.

Registro na Investidora Fato ocorrido na Coligada ou Controlada

Sera registrado como receita ou - se decorrer de lucro ou prejuizo apurado na

despesa operacional sociedade investida.

Sera registrado como receita ou - se decorrer de variag8o no percentual de

despesa ndo operacional participag@o da sociedade investidora no capital
social da sociedade investida.

Seré registrado como reserva - na proporcac em que corresponde ao percentual de

de reavaliacéo participacio da sociedade investidora no capital

social da sociedade investida, aplicado sobre o
montante de reserva de reavaliagdo constituido na
sociedade investida.

Sera registrado como reducio - se decorrer da constituicdo de uma reserva de

de agio incorrido na aquisi¢do reavaliagio na sociedade investida. No caso de

do investimento com terem sido reavaliados na sociedade investidos
fundamento no mercado dos bens diferentes dos que estao fundamentando o
bens agio incorrido na aquisigao do investimento, ou se a

reavaliago for de valor maior do que o agio, o valor
do ajuste do investimento devera ser registrado em
reserva de reavaliagéo.

Fonte: Almeida apud Beuren (1993, p. 67-88), adaptado.

A reavaliag&o do ativo e seus registros em:empresa coligada ou controlada devem registrar a
contrapartida desse aumento de valor em uma conta de reserva de reavaliago, aumentando o
valor de seu Patriménio Liquido. Nesse momento a investidora deve registrar esse acréscnmo
proporciohalmente, em reserva de reavaliag@o de ativos controlados ou-coligados.

Tratande-se de agio e/ou desagic na aquisicdo de investimentos avaliados pelo método de
equivaléncia patrimonial, os investimentos devem ser registrados em contas distintas no
Patrimonio Liquido na mesma pmpmgéo do valor da parcela do agio-ou desagio provemente da
transacgao.

Alguns aspectos e conceitos relacionados a aplicabilidade de fatos e registros associados ao

método de equivaléncia patrlmemal costumam gerar dificuldades aos estudantes,
pesquisadores, analistas de mercado e profissionais da area contabil de interpretagio dos

Rauns volume 10 n® 1 p 75-98 - janewol abrl 2005




mesmos nas demonstragdes contabeis. Segundo Ibafiez (1998, p. 53) essas dificuldades
ocorrem em virtude dos casos qualificados.

Sao0 necessarios o entendimento e aplicagdo da definigdo de coligada e controlada, para que
néo haja interpretacado errénea dos fatos. Assim, devem-se:

= Entender a determinagdo de relevancia, em nivel de investimento isolado ou conjunto de
investimento, para aplicag8o correta do MEP.

= Jomar cuidado na utilizagdo de datas diferentes entre as demonstragBes contabeis da
sociedade investidora e as da sociedade investida, porque pode ocasionar distorgdes nas
informagtes contabeis.

a Ficar atento para a eliminagdo de resultados néo realizados nas negociagdes entre sociedade
investidora e entre sociedades investidas da mesma sociedade investidora, para n&o duplicar o
valor.

= Levar em consideragdo, nas sociedades investidas, dos dividendos ja propostas pela
sociedade investida, a fim de evitar distorgbes no exercicio subseqiente aguele em que o
resultado foi apurado na sociedade investida.

m Considerar na investidora os efeito das reavaliages de ativos efetuados pelas sociedades
investidas, visando haver equidade de interpretacéo e registro.

» Efetuar a determinagdo adequada dos resultados (lucros ou prejuizos) na empresa
investidora decorrente de variagdes nas percentagens de participagdo em empresas investidas,
tendo em vista que aumentos/redugbes no Ativo da investidora pelo MEP decorrem de
alteragbes no resultado.

s Determinar uniformidade nos critérios e procedimentos contabeis adotados pela sociedade
investidora e por suas investidas, visando padronizagdo e comparabilidade das informagdes.

s Apuracdo de existéncia de direitos preferenciais atribuidos a determinadas classes de
participacdes, para efetuar o tratamento adequado nos registros do resultado da investidora.

= Verificar a fundamentagdo dos agios e desagios relativos a participagdes adquiridas e,
consequentemente, dos critérios e prazos para sua amortizagdo ou absor¢éo, a fim de se
proceder aos registros contabeis de forma correta.

No que se refere ao tratamento contabil adotado pelas sociedades investidoras que utilizam o
método de equivaléncia patrimonial para avaliagao de seus investimentos, podem ocorrer fatos
e registros que ndo foram objeto da analise acima. Porém, estes devem, obviamente, merecer
um tratamento contabil e juridico de forma a ndc desvirtuar a utilizagdo da equivaléncia
patrimonial como forma de evidenciagéo (disclosure) das informagBes contabeis.
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Conciusdo

Este trabalho analisa, em detalhes, o conceito do Método de Equivaléncia Patrimonial (MEP).
Assim, a partir de uma abordagem de investimentos temporarios e permanentes, mostra-se a
diferenga entre o método de custo e 0 método de equivaléncia patrimonial, a diferenga contabil
entre os métodos e a aplicabilidade do método de equivaléncia patrimonial em seus aspectos
legais, de calculo e de registro.

Dada a dificuldade pratica de sua compreensdo e porque podem causar problemas de
identificagdo de ‘quando’ e ‘'como” aplicar o MEP, os termos coligada, controlada e re e*&%nma
foram cuidadosamente analisados. -

O método de equivaléncia patrimonial é superior ao método de custo na avaliagdo de
investimentos. De fato, por meio do MEP é possivel o reconhecimento do valor econdmico e néo
apenas contabil de um investimento, uma vez que se mensura e se registra contabilmente o
valor do investimento com base no valor do mercado. Por esse motivo a qualidade da
informac&o retrata a realidade empresarial da investida, com transparéncia (dtsci wre) de sua
evolugéo e uma posigdo real dos investimentos da controladora.

Mostra-se gque as diferengas existentes entre o método de custo e método de equivaléncia
patrimonial afetam, relevantemente, o Resultado e o Patrimdnio Liquido da investidora.
Conseqlientemente, alteram o valor patrimonial de suas agdes, os lucros disponiveis pam
distribui¢do e o reconhecimento das reservas. ;

Constatou-se a existéncia de divergéncias, no que diz respeito a aplicagdo da equival

patrimonial, entre a Lei nQ 6.404/76 e a Instrugdo CVM nQ 247/96. Na postura adotada pela le

o MEP sera aplicado nos casos em que os investimentos deverdo obedecer aos séguintes:
critérios: ser relevante e ser controlada ou coligada. Neste caso, a lei considera a;::&nas as
coligadas diretas. A postura adotada pela instruggo da CVM;a nplia a aplicagéo do MEP para as
coligadas indiretas e equiparadas a coligadas. Um- penie mp tiante a ser destacada nessas
divergéncias € que Imposto de Renda néo reconhece ¢ !
coligada, tendo como parametro de aphcac;éa _G MEP
por Agdes (6.404/76).

Ha auséncia de informacdes no artigo n@ 248 da Lei n2
aplicabilidade do MEP; assim o artigo:

= ndo determina os tipos de influéncia administrativa quar&to ao recanhec&mentc da mves&da
passar de ooﬁgaéa para contmiada '

w pode ocasionar interpretagbes. que alteram o resultado da controladora; /é{ua”ndo ndo
conjugado com o artigo 243 e 247 da mesma lei, e ndo mas!ra, iaramente Gomo efatz,zar
calculos a serem realizados para a apl géo do método. :

A gualidade das informagbes geradas peiﬂ método de equwa!éncta patrimonial, depende da
temporalidade das informagées contabeis entre investidora e investida. De fato, as investidas,
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normalmente, disponibilizam as informagdes de seus demonstrativos contabeis 60 (sessenta)
dias antes do término do exercicio fiscal. Conseqlientemente, a investidora tera seus
investimentos avaliados pelo MEP com informagdes geradas no més de outubro, sendo
contabilmente reconhecidas no més de dezembro, o que pode n&o retratar mais a realidade da
investidora e ferir o principio contabil da competéncia.

Apesar das divergéncias entre a lei e a instruggo CVM e de apresentar complexidade técnica
nas diversas situagbes empresariais, o MEP é um bom instrumento contébil de informag&o.
Conclui-se, também, que ainda ha poucas pesquisas sobre o tema, principalmente quanto aos
reflexos do imposto de renda nos resultados empresariais e quanto ao trato de investimentos no
exterior, ocasionado pela pouca literatura especializada sobre o assunto.
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