Sl
-

Titulo: REUNA - Revistade E
UNA:

conomia da

100974
68044




e
Fevista de Economia g3 UNA

FICHA CATALOGRAFICA
(Preparada pela Biblioteca “Rosemeire de Fitima Machado” da UNA)

Eeconomia, Idéias e Riquezas, v.1-, n.1-,
jan. 1996 - . Belo Horizonte: Faculdade
de Ciéncias Gerenciais da UNA, 1996 -

v.:il. ; em

Irregular

ISSN:

1. Economia-Periédicos. 1. Faculdade de
Ciénecias Gerenciais da UNA. II. UNA-Ciéncias
Gerenciais, ed.

CDU - 33(05)




Revns
- Editorial

A aberrura de uma revista especializada
procuraria normalmente e, com certeza, por
razdes de reconhecimento e aprego, um
economyista brasileiro de reputagio.

O que se busca nesta apresentacio é evidenciar

que a contribuigdo que se inicia na critica a
economia tentard simplesmente ser um
enfoque: se novo, ndo importa; se avangado, 4
critica o dird; se nulo, todos comentario logo.
Sempre teniar.

Mas a instituigdo vai
insistir, pois a geragio de
um  pensamento com
diretriz para a equagio da
riqueza certamente exigird
muita lavra, e da muito

ardua.

Assim, em homenagem e
reSPEitn a0s economistas e
av piablico, coinciden-
temente, na abertura
1996,

aproveitarei como men-

académica de

sagem a reflexdo da revista

“The Economist”, quando

olha para este mesmo ano econémico em
antevisio mundial, com referéncias ao Brasil,

O seu conteiido € de indiscutivel valor ¢ aos
dirigentes politicos e agentes econbmicos desta
terra nacional se pede a humildade de repensar
o compromisso de transformar o pais e formular
agora o nacional desafio ao progresso em vez
de dissipar sua energia em perpéruas promessas.

“EMERGENTES E SUBMERGENTES

Apds a crise do México, a imagem de todos os
mercatlos emergentes como sendo zonas de
desenvolvimento homogéneo, onde nio hi risco
de se perder dinheiro, ficou bastante abalada.

“O macro nio
pode ser separado
do micro para
sempre. Um
mercado
emergente nado
terd sucesso a Nao
ser que a
economia em que
se insere também
seja bem
sucedida.”™

Haverd mais mercados emergentes que
submergentes no mundo, em 1996. Mas ambos
existirdo. E nflo confie naquele seu especialista
em investimentos favorito para indicar qual pais
¢ o qué. Paises como a China, Rissia ¢ Brasil
sio simbolos das grandes oportunidades que
se abrem. Mas estes paises sfo tudo - menos
uniformemente auto-sustentiveis.

O macre nio pode ser separado do mycro para
sempre. Um mercado
emergente ndo terd
sucesso a nio ser que a
economia em que sc
insere também seja bem
sucedida. A idéia de se
fazer dinheiro no mercado
de valores do Paquistio,
enquanto © governo
daquele pais vai “enro-
lando” o déficit orga-
mentirio e aumentando a
disponibilidade de di-
nheiro, poderd custar caro
no final, apesar do preco
atrativo de alguns dos scus
ativos. A China nfio pode
continuar a imprimir
dinheiro para as suas empresas estatais sem
incorrer em inflacio alta, o que acabard por
minar o processo de reforma. E a India ndo pode
atingir crescimento acelerado se continuar
mostrando baixo nivel de liberalizacio
econbmica, comérelo exterior insignificante ¢
taxas infimas de poupanca decorrentes de um
setor-estatal perduldrio ¢ corrupto.

Os criténios de sucesso podem ser divididos em
cinco grupos. Em primeiro lugar, fatores
culturais: as pessoas no pais considerado tem
realmente o desejo de enriquecer por meio de
educacgio, trabalho drduo ¢ iniciativa
empresarial? Em segundo lugar, politicas
publicas: o governo adota politicas que




encorajam a poupanga ou gasta impro-
dutivamente? Terceiro, a situagiio da economia
doméstica: a poupancga € 0s investimentos
apresentam niveis suficientemente altos para
gerar crescimento sem inflagio e sem depender
excessivamente dos investimentos vindos do
exterior? Quarto, adaptabilidade externa: a
economia estd aberta o suficiente ao comércio
global, ¢ os custos do trabalho sfio baixos o
suficiente para permitir competitividade no
mercado mundial? Finalmente, fatores sociais:
as despesas do governo estio voltadas para a
clevaciio da qualidade do capital humano e da
infra-estrutura, e sio os frutos do crescimento
distribuidos com justiga?

Um governo bem sucedido em um mercado
emergente sempre inicia o processo reduzindo
sua presenga na economia, equilibrando suas
contas, liberando mercados e garantindo alguma
margem de independéncia a seu banco central.
Em outras palavras, o catalisader para um
mercado emergente ¢ a despolitizagio da
administragio da economia, como parece ser o
caso da Ruassia hoje.

Entio, no tempo certo, o portfélio de
investimentos decola ¢ o investimento
estrangeiro direto vem em seguida. K a
combinac¢io dos dois que impulsiona os
mercados de valores, através do aumento da
liquidez doméstica, Iste acontece porque a
maioria dos bancos centrais das economias em
reestruturaciio hesita em permitir a valorizagio
de suas moedas, pois a necessidade de aumentar
as exportagdes os leva a temer que os produtos
de seus respectivos pafses sejam alijados do
mercado internacional devido a seus altos
Precos,

O Investimento externo tem menos impiacto na
hiquidez doméstica que o investimento em agbes
¢ titulos porque uma parcela maior dele é
reciclado arravés de bens de capital e,
posteriormente, importagdes. Se o investimento
¢ feito em dreas pouco exploradas, as
exportacbes crescem substancialmente, Se é
feito, por exemplo, na compra de um monopélio
estatal de relefonia, entio as exportagdes niio
sio beneficiades. O primeiro caso caracreriza o
Leste Asidoon, ¢ sogundo a América Latina.

A préxima fase no processo de reestruturagio
da economia ocorre porque os bancos centrais
nio podem continuar indefinidamente a trocar,
digamos baths por délares, ¢ a aumentar sua
prépria liquidez (e taxas de investimento)
através da importa¢io de enormes quantidades
de capital. Proceder assim traria inflagio ou
suparaquecimento. Temos, entio, por exemplo,
as tensdes do mercado de trabalho e a
intervengio do governo para tentar controlar
0s precos, no caso da Maldsia; a “bolha” de
liquidez na Taildndia, e os inacessiveis pregos
de iméveis em Hong Kong. Cedo ou tarde,
todas as economias bem sucedidas em sua
reestruturagiio tem que interromper os influxos
excessivos de capital que aumentam a
disponibilidade de dinheiro a nivel doméstico.

Isso significa utilizar a variacio da raxa de
cimbio como uma foice monetéria. Uma moeda
fortalecida manda um sinal mercadolégico aos
produtores: promovam seus produtos no
mercado € aumentem a produtividade, ou irfio
perder competitividade no mercado doméstico
e de exportagiio. As atividades que envolvem
baixo valor agregado tendem a ser reduzidas
ou eliminadas, sendo substituidas por aquelas
que se voltam para niveis mais altos dentro do
mercado.

Veja o exemplo da Asia: é como um trem sendo
puxado pelas locomotivas de alta tecnologia de
Taiwan, Hong Kong e Singapura, ¢ empurrado
por produtores super-baratos como China, India
e Viernd. Em dreas em que a Tailindia era
competitiva no ano passado, a China este ano
¢ mais. A venda de produtos de exportagio
tailandeses como téxteis, brinquedos ¢ sapatos
estd em queda, enquanto 0s mesmos itens sio
exportados pela China em quantidades cada
vez majores. A solugiio para a Tailindia ¢
mover-se na direcio de uma vagiio mais i
frente, ou seja, concentrar-se na produgio de
itens de tecnologia mais alta,

O trem tem que continuar a mover-se para a
frente, pois o desenvolvimento da Asia nio ¢
uniforme, em suas virias regides. O catalisador
do desenvolvimento asidtico € agora o coméreio
intra-regional. A competiciio dos pafses asidticos
entre si impulsiona seu desenvolvimento mais do
queacompeti¢iio comos Estados Unidos ou Europa,
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Uma taxa de cimbio em
elevagio também torna os
importados mais acessiveis, Os
niveis de comércio entre o
Japio e os paises em desen-
volvimento ilustram’ este
ponto. Todas as economias
Asidticas, com excecio da
Indonésia, importam de mais
do que exportam para o Japio.
Isto os coloca em vantagem em
termos de comércio e inflagio
importada, se deixam suas
moedas se valorizarem frente
ao yen.

Nio surpreende que o Leste
Asidrico se situe em posicio de
vanguarda entre os mercados
emergentes - ¢ com ampla
vantagem. Sem ddvida, as economias do Leste
Asidrico ocupam os oito primeiros lugares entre
o0s casos de sucesso. A Europa Central e os pafses
da antiga Unifo Soviética parecem piélidos, por
comparagio. Mas ainda assim oferecem
melhores oportunidades que o grosse dos paises
africanos e o cinturdo da Asia. A América Latina
aparece ligeiramente & frente do Sul da Asia.

O Leste Asidtico oferece as melhores polfticas
governamentas e as econormnias mais fortes. Mas
a Europa Central, por seu turno, apresenta altos
indices de alfabetizaciio e baixo crescimento
populacional. Os niveis muito baixos de saldrios
ddo ao Sul da Asia uma vantagem competitiva
em mercados mundiais, O Oriente Médio e a
Europa Central lideram quanto a gastos com
educadio e satde.

A Africa sub-sahariana mostra as piores
pontuagbes em todas as categorias, exceto com
relagio a fatores sociais, com investimentos
relativamente altos em educagio e satide. Mas
seus niveis de alfabetizagio ainda sdo baixos, O
que, somade a alros indices de crescimento
populacional e parcos investimentos ¢
poupanca, a coloca bem atrds ‘'em termos de
economia e cultura.

A América Latina apresenta niveis de
alfabetizacio relativamente altos, bom influxo
de investimentos externos e forte potencial
exportador, mas sua poupan¢a ¢ niveis de

investimento sdo baixos para os padides
asidticos, ¢ sua inflagio, divida externa e gasto
governamental sdo altos.

Existem providveis emergentes ¢ submergentes
em cada uma destas regides. No Leste Asidtico,
as Filipinas irfio aparecer como perdedores em
1996. Por outro lado, o Chile deverd ser um
vencedor, numa regifio que se ressente
tristemente na falta de sucesso. Na Europa
Central, a pequena Eslovénia € a melhor aposta.
E os investidores devem estar atentos 2 Tunisia,
o tinico pafs da Africa demonstrando potencial.

Mas cuidado com o Brasil e a Turquia; dois
mercados que tem sido populares demais entre
os investidores globais; e evitem a Africa do
Sul, um dos atuais favoritos.”

Roche, David - “Mergers and Submergers” - Ediciio
especial de The Economist-Publications,
Dezembro, 1995, Traducio: Polatscheck, Francisco
G, UNA Internacional

Ao encerrar esta apresentagdo quero saudar a
todos os que amam este pals ¢ conclamé-fos a
colocar sua disposicio em exercicio real.

O saber é 0 novo paradigma da riqueza das
nacdes. I preciso entender!

Hondrio Tomelin
Diretor-Fxecutivo
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\presentacao

ou favordvel 4 publicagcio da
Revista de Economia da UNA,

embora conhega a existéncia de umas oito

que circulam por ai. Saio em defesa da nova
TEVISta € apresento 0s argumentos.

1°) Revista é informagio, esclarecimento,
d}'sczzssz’io, debate, critica, enriquecimento.
FE mais um espago para a resenha critica da
literatura econémica, da andlise da
conjuntura brasileira, mineira ¢ local. E
também para a divulgacio de indices
econdomicos.Os professores do Departa-
mento de Economia da FCG/UNA terio
uma tribuna onde expressario livremente
seu pensamento sobre questoes relevantes
no campo da economia, quer na area teorica,
quer na drea pratica.

2°) O curso de Economia (da UNA) necessitairalém do ensino em sala de
aula, com projetos de pesquisa e de extensdo. Dai, a importincia de uma
revista que veicule o resultado destes projetos. Este é o momento, a meu ver,
em que os alunos perceberdo com mais clareza quio importantes sio a teoria
econdmica e as disciplinas instrumentais e auxiliares de que dispbe o economista,
como Maremitica, Estatistica, Secialagia, Historia, Contabilidade, para a
identificacio de pmbfcmzs econdmicos, sua a;zs!zse técnica, sugestio de medidas
e realizagoes de previsoes.

39 A veiculagio para além dos muros da institui¢do do debare que brotard com a
criagio da revista. As idéias terio maior circularidade, estimulando o intercimbio
da proje¢io académica e profissional entre instituicdo da mesma drea de
interesse. Eis uma oportunidade para apresentar o interesse e o estimulo
cientifico da instituig¢io ao piiblico externo. Isto certamente serviria como
diferenciador dé mercado dos servigos pmﬁra‘dos pela’UNA no campo do
ensino e atrairia jovens com potencial para carreiras d’e szzce&so nadrea gerencial

e, em especial, na de Economia.

Essas sdo algumas razoes que me levam a apmar e a p Ud!f’ a publicacio de
uma nova Revista de Economia. .

Prof. Jodio Gomes Filho
Diretor da Faculdade de Ciéncias Gerenciais da UNA.
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