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crise asidtica de 1997 e, mais tarde, as crises na Russia e no Brasil , reacenderam a discussio sobre o

:'ei das duas institui¢cdes criadas em 1945, na cidade de Bretton Woods, nos Estados Unidos: O Fundo
onetario Internacional e o Banco Mundial, notadamente a primeira.

uando socorre paises atingidos pela crise, o FMI exerce seu papel tradicional, o de bombeiro e de policial
s mercados internacionais, com uma influéncia politica considerdvel, e impondo condig¢fes econdmicas
ritivas a milhdes de pessoas. Seu poder € tdo grande que s6 intervém a pedido dos Estados em crise, o que
confere legitimidade, a despeito da severidade das po¢des amargas impostas a seus pacientes.

ias criticas estdo sendo feitas ao FMI: falta de visdo do todo econdmico, programas de austeridade impos- ’
aos paises em dificuldade, estrito cumprimento do que se convencionou denominar-se “Consenso de

shington”. Mais recentemente recebeu criticas por ter estimulado a liberaliza¢fo dos mercados de capitais,

trance, uma das causas das turbuléncias atuais. Foi criticado por ndo anunciar com antecedéncia a iminéncia
rise asidtica e ndo avaliou a amplitude da crise tailandesa, subestimando o efeito dominé que ela poderia
vocar na Asia. Nio levou em conta, em seus programas de socorro aos pafses atingidos, as consequéncias
iais. Nio previu o contagio da crise nos pafses emergentes mais frageis, ou seja, aqueles quc combinam
uezas econdmicas com fragilidades politicas, como na Russia, na Ucrinia e no Brasil. Ndo percebeu a
ependéncia entre eles, que é capaz de arrastar na queda outros pafses. Suas receitas cldssicas dio priori- .

aredugio do deficit piblico.as altas taxas de juros e recessio, agravando a crise nos pafses submetidos a

terapias. As medidas orcamentarias adotadas tém provocado forte contragio dos investimentos privados
consumo interno, causando graves efeitos restritivos na economia.

alguns paises o prego a ser pago para o restabelecimento da confianca dos investidores € muito doloroso.
,as crises niio sdo as de cimbio cléssicas, necessitando de um restabelecimento do balango de pagamen-
este ou daquele pais. Desde a turbuléncia econdémica. financeira e cambial do México, observa-se que a

¢de fundo, do dmago da economia privada, o que estd exigindo novas regras do jogo financeiro interna-
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cional. Constata-se que, com o rapido crescimento dos paises denominados emergentes, os ciclos econdmicos
tornaram-se mais dificeis de serem administrados. Por outro lado, os atores dos mercados incluem em suas
avaliagdes de risco o fato de que o FMI protegerd, se houver problemas, as economias ameagadas. Tais garan-

tias podem retardar os ajustes internos necessarios a esses paises.

O FMI nio se preparou para enfrentar de modo eficaz particularmente as fragilidades dos procedimentos
propostos pelo acordo de Basiléia, para garantir sistemas financeiros que cumpram suas finalidades e nfo se -
enveredem por préticas especulativas inaceitdveis, e as multiplas formas que uma economia desregulamentada
e mundializada podem tomar. A liberalizacio dos mercados de capitais se ampliou, em razio da capacidade
dos fluxos de capitais de se deslocarem instantaneamente para lugares que lhes oferecam maiores perspectivas
de ganhos. Face a essa situagiio incontrolavel, qual tem sido o papel do FMI ? O tradicional: restringe-se ao

papel de bombeiro, apagando incéndio, aqui e ali, sem, contudo, conseguir acalmar o mercado.

Das crises — México, Asia, Russia. Brasil —algumas licdes foram tiradas e serviram de pauta na dltima reunifio

do FMI, em Washington, em outubro do ano passado, a saber:

1) A modernidade dos mercados de capitais. E arriscada uma liberaliza¢io completa e muito ripida dos mer
cados de capitais tanto em economias cujos sistemas financeiros ndo se acham suficientemente sélidos
como nas proprias economias dominantes. Tal abertura deve ser progressiva e ordenada. Uma das pistas
sugeridas para garantir o bom funcionamento dos fluxos de capitais financeiros especulativos € observar
mais de perto o volume de endividamento de curto prazo, priorizando os investimentos produtivos. Qutra
é estender a missio do FMI para fiscalizar os movimentos de capitais de curto prazo, supervisionar o Setor
Financeiro Nio Bancadrio, criar infraestrutura financeira, juridica e social moderna nos pafses em desenvols

vimento e rever os procedimentos, regulamentagdes e a fiscalizagio das “alavancagens especulativas’™.

2) Um dos pontos-chave da prevencdo das crises sio governos competentes. Os paises devem adotar regras
p

claras e transparentes em matéria econémica, procurando, também, erradicar a corrupg¢io.
3) Participagio institucionalizada do setor privado bancério, na preven¢io e resolugio das crises financeiras.
Fica o desafio: a construgdo de um sistema financeiro internacional para o terceiro milénio, que perm

“domesticar” uma economia globalizada, dominada por movimentos erraticos dos capitais, de portfolio,
o

seja, os capitais especulativos de curto prazo.
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