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_Estrutura de Oferta e {

- Demanda no Merca-

- do Interno de Algo-

déo no Brasil no pe-

riodo de 1980 a 1995

Resumo

crise da cotonicultura brasi-
leira correspondente ao pe-

riodo de 1980-1995 ocorreu devi-
do principalmente a aspectos com-
parativos desvantajosos para os
produtores nacionais e, com isso a
oferta do produto tem decrescido,

1. Infroducgédio

té 1986 o Brasil produzia
ais algoddo do que consu-
mia, sendo considerado, durante
anos, um dos grandes exportado-
res de algoddo em pluma do mun-
do. Em razdo da baixa qualidade
tecnolégica utilizada no processo
produtivo, e outros fatores de or-
dem estrutural, conjuntural, e até
de organizagdo de fomento, a pro-
ducgdo interna reduziu-se, sendo
incapaz de suprir as necessidades
industriais do pafs que tornou-se
assim, grande importador do pro-
duto, BELTRAO (1996a).

BELTRAO (1996b) esclarece que
a concentragdo de cotonicultores
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sendo assim, incapaz de suprir as
necessidades demandadas pelo par-
que téxtil nacional. O objetivo des-
te trabalho é analisar o equilibrio
entre o comportamento das forgas
de oferta e de demanda do merca-
do interno de algoddo. Os resulta-
dos mostram a forte relagéio da de-
manda do produto com o prego atu-
al e com a renda, sendo as elastici-

na regido nordestina incrementou
o potencial téxtil regional, sendo
esta regifo considerada em 1994
como o segundo pélo de consumo
de algoddo no Brasil, bem maior
do que o de vérios paises, como o
Meéxico e Portugal, sendo que nes-
te periodo somente consumiam
mais algodio que o Brasil; os Es-
tados Unidos, a China e a [ndia.

A cotonicultura brasileira apresen-
tou bom desempenho no perfodo de
1980 a 1995, desenvolvendo cres-
cimento considerdvel em sua pro-
dutividade, mesmo com o baixo
nivel de utilizacio de técnicas mo-
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dades de longo prazo respectiva-
mente -0.163 e 1.05; enquanto que
a oferta apresenta resposta signifi-
cativa & variagdo da édrea e do pre-
¢o defasado de um perfodo com a
elasticidade de 0.27.

Termos para indexag@o: cotonicul-
tura, elasticidade-renda, elasticida-
de-prego e equilibrio de mercado.

dernas de produgdo. O decréscimo
da area plantada da-se em funcéo
de uma nova estrutura de merca-
do, onde é mais vantajosa a situa-
¢do do produto externo. Esta redu-
¢do conduz a uma queda na pro-
dugdo, uma vez que o incremento
na produtividade ndo é suficiente
para contrabalanced-lo. Na Figura
1, pode-se observar o comporta-
mento da produg¢ao, produtivida- -
de e drea plantada de algodio no
Brasil através de indices, toman-
do-se 1980=100, e comparando-sg
a resposta da produtividade em re-
lacdo ao decréscimo de drea e da
producdo.




Figura: BRASIL - Indices de Crescimento de Producao, Produtividade
e Area de Algodao - 1980/1996
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Fonte: Elaborado através - Séries Historicas do Algoddo: jan. 1980 a 1995 (estimativa para 1996) - BM&F.

A cotonicultura brasileira enfren-
tou dificuldades que promoveram
a crise no setor, sendo as princi-
pais: a reestruturacdo tarifaria pro-
movida pelo governo, a abertura
comercial iniciada nos anos 90, fi-
nanciamentos facilitados para im-
portacdo do produto e perda de
qualidade do produto nacional.

A estrutura tarifdria brasileira so-
fre acentuada reformulagio no fi-
nal da década de 80. A tarifa de
importaciio de algodio em pluma
cai de 55% em 1986 para 15% em
1988 e € zerada a partir de 1990,
seguindo o mesmo trimite de ou-
tras matérias-primas t€xteis, como
a la bruta, a seda, o rami, o linho e
o sisal (MAGALHAES, 1997). Na
década de 90 a cotonicultura bra-
sileira enfrenta crises que interfe-
ririam expressivamente na redugio
de drea e, conseqiientemente na
producio de algoddo em caroco.
GONCALVES (1996) e BARBO-

SA (1996) acordam que as razdes
estdo relacionadas, fundamental-
mente, s condi¢des de financia-
mento da comercializagio vigen-
tes no mercado internacional (pra-
zos de 180 dias ou mais e juros de
6 a 8% ao ano) ¢ a inexisténcia de
condigdes similares para o produ-
to nacional. Somado a isso no pe-
riodo entre 1991 e 1993 ocorre o
perfodo de maior baixa internacio-
nal de precos (BARBOSA, 1996).
Em decorréncia dos mecanismos
de politica agricola, a safra brasi-
leira de 1984-85 apresentou recor-
de de produgio, ja a safra de 1989/
90 foi a primeira a enfrentar a aber-
tura de mercado, que impactou ne-
gativamente sobre 0s pre¢os rece-
bidos pelos cotonicultores; fazen-
do sentir sobre os resultados das
safras subseqiientes, o que acabou
por aprofundar a crise do setor,
(URBAN et alli 1995).

A queda da qualidade do produto

nacional ocorre devido ao algodao
colhido no Brasil passar pelo pro-
cesso denominado “rapa”, onde
colhe-se o capulho inteiro, com
niveis de maturagdo diferentes e
maiores padroes de impureza, apre-
sentando menor qualidade que o
algodao importado colhido “macga
amacd”, (BARBOSA, 1996).

De acordo com TROCCOLI (1997)
a queda esperada de 17% na pro-
dugdo 1996/97 refor¢a o quadro de
crise em que $e encontra a coto-
nicultura brasileira, cujas importa-
¢des devem representar quase 60%
do consumo interno.

A baixa remunerag@o aos cotoni-
cultores nacionais adicionada &
isencdo da tarifa de importagio em
1990 leva a diminui¢io da produ-
¢do e, com isso na safra 1992-1993
o Brasil torna-se o segundo maior
importador de algoddo, superado
somente pela ex-URSS.
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1.1 O Problema e Sua Importancia

reducio na produgiio de al-

godfio em carogo no Brasil
ocorreu diferenciadamente entre as
duas principais regides produtoras.
No Nordeste a crise ja ocorria devi-
do ao ataque do “bicudo do algo-
doeiro” e a abertura de mercado so-
mente incrementou 0 processo, en-
quanto que na Regido Meridional
composta por Sio Paulo e Parani
a crise foi acentuada pela abertura
de mercado. Este comportamento
diferenciado entre as duas regides
ocorre principalmente devido a re-
gido Nordeste ser maior produtora
de algodao tipo arbéreo (Gossy-
pium hirsutum L. v. marie galante
Hutch.), enquanto que na Zona
Meridional o algodio cultivado é
do tipo herbiceo (Gossypium
hirsutum L. r.latifolium Hutch.).

Especificamente na Regido Meri-
dional, no estado de Sdo Paulo a
area plantada decresceu pelos fa-
tores supra citados e pelo avango
da drea plantada com cana; enquan-
to que no Parana inicialmente hou-
ve ampliacio da drea plantada de-
vido a programas de extensdo ru-
ral promovidos por cooperativas.

Surge como tendéncia inversa o
crescimento de drea plantada no
Centro-Oeste com significativa
producgio e alta produtividade par-
ticularmente a partir da safra de
1992/93. Segundo URBAN et alli
(1995) a regido apresenta vanta-
gens ao desenvolvimento da coto-
nicultura devido a suave declivi-
dade do terreno permitindo total
mecanizagido, que eleva o padrio
tecnolégico gerando uma maior
produtividade e, & melhor regulari-
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dade climdtica, determinante de
maior homogeneidade da fibra.

A redugio na produgdo € acentua-
da, principalmente no Parand, ap6s
a pior safra em termos de precos
1991/92, quando a abertura de mer-
cado atinge com toda a for¢a o mer-
cado nacional, pois a supersafra
mundial e a necessidade de deso-
var estoques faz com que os Esta-
dos Unidos e Unido Européia acen-
tuem suas politicas de subsidio a
exportacdo, URBAN et alli (1995).

No decorrer da década de 90 a cri-
se do setor envolveu basicamente
0 protecionismo que paises desen-
volvidos aplicam aos seus produ-
tores promovendo concorréncia
desleal. Evidéncia disso foi a ins-
tauracdo de processo investigatorio
pela Secretaria de Comércio Exte-
rior do Ministério da Industria,
Comércio e do Turismo (MICT), e
exposto na Circular n°12, de 29/02/
1996 concluindo que apesar da
existéncia de subsidio a produgdo
norte-americana de algoddo, nido
existe relacdo causal entre o dito
subsidio e o dano a produgio bra-
sileira de algoddo. Dessa forma o
setor ficou a mercé do mercado
desigual, onde vigora a discrimina-
¢do reforgada pelo protecionismo.

O MICT julga como principal cau-
sador da crise o diferencial entre
as taxas de juros e prazos de paga-
mento entre produto externo e na-
cional. Com o objetivo de solucio-
nar este entrave, sugere pagamen-
to a vista para as importagdes, cri-
ando neste caso um impasse com a
Argentina e Paraguai, que esperam
a absorc¢iio de sua produgdo pelo

maior parceiro na integragio MER-
COSUL (Mercado Comum do
Sul), o Brasil.

As perspectivas quanto a safra
1997 indicavam que a area planta-
da encontrava-se préxima a do ano
anterior, mas o rendimento fisico
permitiu antecipar um aumento da
quantidade colhida, em dependén-
cia somente das forcas da nature-
za. A reduzida safra colhida em
1996 e as facilidades para impor-
tar inibiram a recuperagéo da ren-
da dos agricultores e, portanto, os
recursos para financiar sua ativida-
de. Em contrapartida nenhum ins-
trumento efetivo foi implementado
para reverter essa situagdo.

Segundo o SINDITEXTIL/ABIT
(1995) citado por BARBOSA
(1996), com a implantagio do MER-
COSUL em janeiro de 1995, o al-
goddo em pluma foi enquadrado na
lista de exce¢Ges a Tarifa Externa
Comum (TEC), cujas aliquotas
corresponderiam a 1,0% em 1995,
com taxas progressivas de 1,0% ao
ano até alcangar 6,0% em 2001,
contrariando expectativas do setor
produtivo no sentido de fixagdo
imediata da tarifa mdxima.

Antes do MERCOSUL, o Paraguai
era tido como principal fornecedor
do Brasil, suas exportagdes corres-
ponderam em média a 48,9% da-
quelas destinadas ao Brasil nos
periodos entre 1988/89 e 1990/91,
BARBOSA (1992). Devido a ine-
xisténcia de tarifa, os paises do blo-
co tém competido com grandes
exportadores mundiais como Esta-
dos Unidos e Rissia.

Caracterizando a cotonicultura bra-




sileira, tem-se o equilibrio entre a
oferta e a demanda apresentando
desniveis que promovem maior
dependéncia do mercado externo.
Assim, os principais desafios do
setor tem sido a retomada da pro-

1.2 Objetivos

em-se como objetivo geral

caracterizar a cotonicultura
brasileira a partir do comportamen-
to da oferta e demanda influencia-
do pelos seus fatores determinan-
tes, dentro de um quadro de equili-
brio/desequilibrio do setor e rela-
cionar aspectos dos mercados inter-

escolha do modelo, bem
como das variaveis foi feita
com base nos fundamentos da teo-

2.1. Modelo de Oferta

entro da lei da oferta, a quan-

tidade ofertada ¢ influenci-
ada diretamente pelo pre¢o, ou seja
quanto maior o prego do produto
maior ser4 a tendéncia de oferta do
produtor.

No setor agricola, a produgio em
um determinado periodo é fungdo
dos precos do produto no periodo
anterior, do preco dos principais
insumos utilizados na produgéo e
de estimulos e expectativas de ris-
cos. O produtor, entdo, definird o
que produzir e quanto produzir vi-
sando obter lucratividade.

Para a determinag@o do modelo de
oferta utilizou-se como varidveis

ducgdo visando suprir o abasteci-
mento e o retorno a exportagio.

Assim, andlises voltadas para o
conhecimento dos fatores que in-
fluenciam a oferta e demanda do

no externo, estabelecendo um qua-
dro referencial as perspectivas da
cotonicultura brasileira.

Especificamente pretende-se: a)
estimar e determinar os efeitos dos
fatores que intluem na oferta e de-
manda do algoddo em pluma no

2. Referéncias Metodolégicas

ria microecondmica, em particular
da teoria da firma e do consumi-
dor. Por outro lado para a estima-

explicativas a drea plantada na
tentativa de representar a realida-
de da atividade e o preco no perio-
do anterior como expectativa de

rentabilidade futura.

A equagdo de oferta a ser ajustada

pbde ser assim descrita:
QS,=b,+b X, +b X, +e (1)
Onde:

QS, € a quantidade ofertada de al-

goddo em pluma, expressa em to-

neladas no ano t;

produto ganham importédncia,
numa perspectiva de reestruturagiio
da cotonicultura brasileira na me-
dida em que permitem identificar
os entraves relacionados ao desen-
volvimento no setor.

mercado interno; b) estimar a equa-
¢do de estoque do produto e verifi-
car o equilibrio existente no setor
cotonicultor relacionado ao merca-
do externo; c) caracterizar o com-
portamento do setor a partir dos
impactos ocorridos devido ao novo
cendrio mundial.

tiva dos pardmetros tomou-se por
base modelos econométricos ade-
quados.

X, € a drea plantada em 1000 ha
no ano t;

X, € 0 prego do algoddo em plu-
ma expresso em R$/tonelada no

ano t-1;

b, b, b, s@o parametros do mode-
lo;

e € o erro aleatdrio;

O comportamento esperado das
varidveis explicativas, no contex-
to tedrico é:

dQs

DQP
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2.2 . Modelo de Demanda

funcdo de demanda, de acor-

0 com a teoria do consu-

midor informa as quantidades 6ti-

mas de cada um dos bens em fun-

¢iio dos precos e da renda com os
quais o consumidor se defronta.

Para a formula¢do do modelo de
demanda utilizou-se a quantidade
demandada de fibra correspondente
a0 periodo anterior com o objetivo
de expressar a realidade do merca-
do; o preco do algodio em plumace
arendaper capita como condigoes
basicas das relagdes de demanda.

2.3. Modelo de Estoque

modelo de estoque justifica

a quantidade estocada do
produto em relagiio a varidveis que
indicam sua tendéncia, ou seja, o
estoque ¢ a quantidade demanda-
dado produto defasado em um ano
podem indicar provaveis valores
para a safra atual e a taxa de juros
indicativo do comportamento do
mercado.

Considerou-se o estoque como in-
fluenciado pelo estoque defasado
de um ano, pelo prego do produto
¢ pela demanda de algoddo em plu-
ma no perfodo anterior.

2.4. Modelo de Equilibrio

equilibrio € alcangado inte-

grando o mercado interno
com as importagdes (M) e expor-
tagdes (X)) do produto.

QS,+M +Es =QD +X +Es, (4

A equacdo a ser construida pode ser
assim descrita:

QD =b,+b Y, +b, Y, +b Y, +e¢
(2)

Onde:

QD, é a quantidade demanda de
algoddo em pluma, em toneladas
no ano t;

Y, € o prego do algodio em pluma
em R$ no ano t;

ES = I?’u"' Bz, ,+B,Z,+B, Zs:-1+B4 Z,+e,
3

Onde:

ES € o estoque de algodio em plu-
ma em 1000 toneladas no ano t;

Z, € o estoque de algodado em plu-
ma em 1000 toneladas no ano t-1;

Z, o prego do algodio em pluma
em R$ no ano t;

Z, € a quantidade demandada de
algodio em pluma no ano t-1;

Esta equacgdo representa o equili-
brio esperado através da estima-
¢do das equacgdes de oferta, de-
manda e estoque, sendo varidveis

ex6genas as importagdes € as ex-

Y, € arenda per capita em R$ no
ano t;

Y, a quantidade demanda de al-

goddo em pluma, em toneladas no
ano t-1.

b, b, b, b, sfo pardmetros do mo-
delo;
e € o erro aleat6rio;
O comportamento esperado das
variaveis é:

dQD dQD  dOD
dy, dy, dy,

1 % Wl

Z, € a taxa de juros da poupanga
no ano t.

B, B, B, B, B, sdo parAmetros do
modelo;

e, € o erro aleatorio;
As varidveis devem apresentar o

seguinte comportamento, de acor-
do com o esperado:

dLs
Jd7

TR
() "if:f'{i‘? < {x
ii‘z

portacdes, e as endégenas a quan-
tidade ofertada e a demandadae o
estoque defasado em um perfodo
e o estoque do perfodo considera-
do.




3. Procedimentos para Andlise

3.1. Metodologia

As equagdes foram estimadas
pelo método dos Minimos
Quadrados de Dois Estigios devi-
do a simultaneidade das equagdes
e & presenca de varidvel explicativa
endbégena no sistema.

Os dados utilizados corresponden-
tes ao periodo de 1980 a 1995 da
renda per capita foram provenien-
tes do Anudrio Estatistico Brasilei-
ro. Para as quantidades ofertadas,
demandas, importadas, exportadas

4. Resultados e Discussoes

[ \ equagiio de oferta estimada

e estoque de algoddo , assim como
para os preco e drea plantada foi
usada a fonte Bolsa de Mercadori-
as e Futuros de Sdo Paulo. A taxa de
juros de poupanca foi obtida atra-
vés do Banco Central do Brasil.

QS =231.4859 + 0.334420X  + 3.760820X,

apresentou coeficiente de determi-
nagdo (R?) significativo ao nivel de
1%, indicando que 78.75% das va-
riages observadas na oferta de al-
goddao em pluma sdo explicadas
pelas varidveis predeterminadas no
modelo. Os resultados para drea
plantada e preco defasado apresen-
taram consisténcia quanto a teoria
econdmica com significincia esta-
tistica de 1% e 7% respectivamen-

A equagdo autoregressiva estimada para a demanda de algoddo em pluma foi
QD = -192.4700 - 2.333281Y , + 0.187033Y,, + 0.400713Y, ,

(241.7659) (1.179188)

(306.8517) (0.076493)

*=0.7875
F=0.009474
DW=2.0

te. O parAmetro b ndo apresentou
significidncia no modelo, porém foi
mantido por ser relevante na espe-
cificagdo de oferta de produtos.

Os sinais apresentaram comporta-
mento esperado consistentes a te-
oria, sendo que o aumento da area
e dos indices de pregos dos produ-
tos agricolas levam a crescimento
da produgio do algodio.

(0.067799)

R?=0.8859
F=0.000015
DW=1.3

(0.203591)

(1.856783)

Foi observada autocorrelagdo de
segundo grau entre os erros sendo
corrigido pelo método iterativo
Cochrane-Orcutt.

O coeficiente de elasticidade-pre-
¢o da oferta de 0.27, indica que
10% de aumento no pregos defa-
sados de algoddo em pluma levam
a um aumento na oferta do mesmo
de 2.7%.
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Os resultados mostraram que
88.59% das varia¢des da demanda
doméstica de produtos agricolas
pode ser explicada pelas varidveis
independentes da equacio.

Tanto preco de algoddo em pluma
quanto a demanda defasada foram
estatisticamente significantes a
7%, enquanto que a renda per ca-
pita apresentou nivel de significin-
cia de 1%. E relevante observar
ainda que todos paridmetros estima-

Na equaciio de estoque estimada

ES =1736.475 + 0.781366Z, — 9.565870Z,, - 1.844827Z,  + 3.970774Z,

(594.4315) (0.388174)

Existe significincia do coeficiente
de determinagdo ao nivel de 10%,
e as varidveis explicativas contidas
no modelo explicam a variagiio do
estoque em 57.08%. O preco do al-
goddo e a quantidade demandada

s resultados revelam que as

varidveis incluidas no mo-
delo explicam as variacBes ocorri-
das na dindmica da oferta e procu-
rade algoddo em pluma no merca-
do interno brasileiro, no periodo
considerado; exceto a taxa de juros
da poupanca que fot incluida com
a funcgio de representar o compor-
tamento macroecondmico do peri-
odo, explicando as variagdes nos
volumes de estoque do produto.

A oferta do algoddo em pluma esta
relacionada diretamente com a drea

dos apresentaram sinal esperado,
ou seja, coerente com a teoria.

A elasticidade-renda de longo pra-
zo 1.05, indica que um aumento na
renda de 10% aumenta a demanda
pelo produto em 10.5% no equili-
brio de longo prazo, e a de curto
prazo de 0.62, indica que um au-
mento na renda de 10% impacta
inicialmente em aumento na de-
manda de algoddo em 6%. A elas-
ticidade-preco de longo prazo de

(3.845970)

R?*=0.5708
F=0.108856
DW=1.72

de pluma no periodo anterior {o-
ram estatisticamente significativos
a 3%, e o estoque inicial a 7%. A
varidvel taxa de poupanga nio
apresentou significincia, porém foi
mantida no modelo por questdes de

5. Conclusées e Consideragées

e o prego do produto. A estimativa
da elasticidade prego de 0.27, in-
dica que um aumento em 10% do
preco defasado do produto eleva a
oferta em 2.7%. Dessa forma,
como incentivo para o aumento da
oferta; as condi¢Ges relacionadas
aos precos pagos devem ser consi-
deradas, assim como o préprio pre-
¢o e as normas de financiamento
(prazos e juros) para a aquisicio do
produto interno.

A quantidade demandada no periodo
anterior e a renda dos consumido-

(0.715316)

0.163, mostra que um aumento no
preco em 10% diminui a quantida-
de demanda em 1.6% e a de curto
prazo -0.096, com o aumento no
prego de | % espera-se que reduza
a quantidade demandada em apro-
ximadamente 1%. Nao se atinge o
equilibrio de longo prazo imedia-
tamente devido a condi¢des que
levam a um provavel desequilibrio
como rigidez técnica e institucional
e custos de mudangas.

(4.047628)

especificacdo sendo representati-
va no comportamento macroeco-
ndmico do periodo. Os parimetros
estimados apresentaram compor-
tamento esperado quanto aos sinais
predeterminados.

res determinam elevagdes das quan-
tidades demandadas, enquanto que
o aumento do preco reduz estes ni-
veis. A estimativa da elasticidade
de longo prazo indicou que um au-
mento de 10% na renda incremen- -
tard a demanda por algoddo em plu-
ma em aproximadamente 10%; en-
quanto que um aumento no preco
em 10% diminuird a demanda em
1.6%. Assim, para o equilibrio de
consumo, o0s precos devem estar &
niveis comparativos com o merca-
do mundial e a renda relativamen-
te adequada para manter o padrio
de consumo.



A variag¢io na quantidade estoca-
da é explicada pela quantidade de-
mandada e estoque defasados, e
pelos precos. O aumento dos pre-
¢os ¢ da quantidade demanda em
um perjodo defasado leva a uma
diminuicfio dos niveis estocados;
e o estoque no periodo anterior in-
fluencia com relagdo inversa o es-
toque atual.

A crise na cotonicultura brasileira
correspondente ao periodo analisa-
do responde principalmente pelos
aspectos desvantajosos que enfren-
tam os produtores em relacdo aos
precos e diferenciagio de financi-
amentos, gerando relevante decrés-
cimo da produgiio nacional e altos
niveis de importagio para suprir a
demanda interna.

0O quadro do setor ndo € dos mais
favordveis também, quando se ve-
rifica que com o decréscimo da

ANUARIO ESTATISTICO DO
BRASIL _IBGE_ virios volu-
mes.

BARBOSA, M.Z. Transformacdo
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drea plantada, paralelamente dimi-

nui o nimero de empregos, sendo
que de acordo com LEITE (1997),
no Parand, tradicional estado pro-
dutor de algodao, em 1992, empre-
gava-se 235 mil trabalhadores e, no
cendrio de crise atual que enfrenta
o setor; apenas 21 mil pessoas es-
tio empregadas.

Atualmente o governo vem toman-
do medidas para sanar as diferen-
cas de prazos e juros para aquisi-
¢do de algoddo importado e o na-
cional. LEITE (1997), mostra que
através da Medida Provisdria
n°1.569, para aqueles paises extra-
Mercosul, na compra acima de
US$10 mil, passa-se a exigir a qui-
tacdo do contrato de cAmbio na
ocasifio da entrada do produto, ou
seja, aquelas importacdes anterior-
mente financiadas passam a ser
pagas a vista; quanto aos paises
membros do Mercosul, estes pos-
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